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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JACAREI

RESOLUCAO NORMATIVA N° 01, de 31 de janeiro de 2014

Estabelece critérios para o] credenciamento de
administradores e gestores e para o0 cadastramento dos
distribuidores de fundos de investimentos.

Considerando que Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei - IPMJ] esta
adstrito aos regramentos vigentes para os Regimes Préprios de Previdéncia
(RPPS);

Considerando que a Portaria MPS N© 440, de 09 de outubro de 2013 alterou a
Portaria MPS/GM n° 519, de 24 de agosto de 2011, criando novas regras e
obrigacdes relativas as aplicacdes dos recursos financeiros pelos RPPS;

Considerando que o credenciamento de administradores e gestores e o
cadastramento dos distribuidores de fundos de investimentos é obrigatério para a
realizagao de aplicagdes financeiras pelos RPPS;

Considerando que a Politica Anual de Investimentos previu que os regramentos
para o credenciamento e cadastramento seriam realizados em norma propria;

A Presidéncia do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei - IPMJ], no uso
das atribuicdes que lhe confere, resolve:

Art. 19, As alocacbes de recursos pelo IPM] sé serdo
efetivadas em fundos de investimento previamente cadastrados, desde que
tenham seus administradores e gestores também previamente credenciados na
Autarquia.

§ 19 Serdo considerados cadastrados e ou credenciados os
fundos, administradores e gestores que atenderem todos os termos da presente
resolugao.

§ 20 Em relagao aos fundos de investimento, o
credenciamento aproveitara aquele feito para seu gestor e administrador, quando
possivel.

Art. 20, O processo de credenciamento ou cadastramento
inicia-se com a apresentagao dos seguintes documentos:
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a) para gestores e administradores:

I - Ato Constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e
alteragdes subsequentes devidamente registradas, em se tratando de Sociedade
Comercial, e no caso de sociedade por agdes acompanhadas da Ata arquivada da
Assembleia da ultima eleicdo da Diretoria.

II - Ato de registro ou autorizacao para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou
orgao competente;

III - Atestado de regularidade fiscal e previdenciaria;

b) para gestores ou agentes autbnomos:

I - Ato de registro ou autorizagdao para funcionamento
expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios;

IT - Contrato para Distribuicio e mediagdao do produto
ofertado, quando nao previsto no regulamento do Fundo.

§1° O interessado apresentara também o Questionario Padrao
ANBIMA (DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO), com os documentos
concernentes, bem como respondera a um questionario formulado pelo IPMJ para
prestar informacgoes profissionais e sobre a instituicao que representa.

§2° No questionario formulado pelo IPMJ] constara, além das
questdes técnicas, a declaracdo de ciéncia de que em hipdtese alguma o
cadastramento ou credenciamento representam garantia de alocagdao de recursos
na instituicdo interessada.

Art. 39, Os documentos e os questionarios apresentados pelos
interessados serdo objeto de andlise pelo IPM], através do Comité de
Acompanhamento de Investimentos Financeiros (CAIF), com o objetivo de
avaliacdo do atendimento da regulamentacdo aplicavel aos RPPS, e da
potencialidade da instituicdo administradora/gestora para cumprir o seu dever
fiduciario.

Art. 49, A potencialidade fiduciaria da instituicdo sera
analisada a partir dos seguintes critérios:

a) Tradicao e Credibilidade da Instituicao - envolvendo
volume de recursos administrados, no Brasil e no exterior, capacitagao profissional
dos agentes envolvidos na gestao de investimentos do fundo, que incluem
formacao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo
de atuacao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicao, outras informacgdes relacionadas com a gestao de
investimentos, que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu

Rua Antonio Afonso, n° 513 - Centro
Jacarei - Sao Paulo - CEP 12327-270
PABX (12) 3954-3060



IPMJ oG

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JACAREI

compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia
dos processos de gestdao, envolvendo riscos de crédito - quando aplicavel -
liguidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacao de informagdes, atuacdo da area de “compliance”,
capacitagcao profissional dos agentes envolvidos na gestao de risco do fundo, que
incluem formacdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico
etc, tempo de atuacao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdao, outras informacdes relacionadas com a gestdao do
risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de
desempenho (Benchmarking) e riscos: assumidos pela Gestdo no periodo minimo
de dois anos anteriores ao credenciamento;

Art. 59, Os administradores e ou gestores de fundos
tipificados como "renda fixa", "renda variavel" e "estruturado" serdo classificados
em niveis de gestdao, de acordo com os critérios expostos nesta resolucao,
gerando um "ranking" que sera atualizado semestralmente.

§ 19 Na reavaliacao semestral serao observados
principalmente riscos assumidos pela gestdao dos fundos e sua aderéncia aos
indicadores de desempenho (benchmark).

§ 29 As avaliag0es semestrais dos fundos estruturados podem
ser dispensadas caso o fundo equivalha, tdo somente, a um veiculo de
investimento - auséncia de efetiva gestdo - ou quando estiver em processo
avancgado de desinvestimento.

§ 3° Durante o periodo semestral de avalicdo, terdo
preferéncia para comparagao os fundos presentes na carteira do IPMJ.

Art. 6°. Para os Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) o processo de classificacdo considerara o resultado através de
um relatdrio especifico, o qual atribuird a estruturacao do fundo os seus niveis de
seguranca, sendo elegiveis para aplicacdo de recursos somente aqueles cuja
avaliacao resultar em estrutura “"Bastante Segura” ou “Suficientemente Segura” e
cujos segmentos nao sofram restricdes de alocagao.

Paragrafo uUnico: as avaliagbes semestrais dos FIDC serao
realizadas com base em relatérios que evidenciem, dentre outros fatores, a
evolucdo da inadimpléncia, a rentabilidade da cota e o comportamento da
subordinacao.
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Art. 79. Os resultados de todas as analises, tanto no processo
de selecao quanto no processo de avaliacdo periddica, devem ser formalmente
encaminhados ao Comité de Investimentos para as deliberagdes aplicaveis,
compondo documentos anexos as atas de reunido

Art. 82, A metodologia empregada para a analise dos fundos
compreendera a pontuacdao dos mesmos de acordo com itens abaixo
discriminados, de forma a obter uma nota média entre 0% e 100%:

I - Rating de Gestao de Qualidade (0% a 50%);

IT - Volume de Recursos Administrados (0% a 10%);

ITI - Tempo de Atuagao de Mercado (0% a 10%);

IV - Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos assumidos pela
gestao aos indicadores de desempenho (0% a 30%);

Art. 99, Os critérios para afericao do Rating de Gestdo de
Qualidade (C.R.), Volume de Recursos Administrados (C.V.), Tempo de Atuacao de
Mercado (C.T.) constam no Anexo I da presente resolugao.

Art. 10. Para Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos assumidos
pela gestdo aos indicadores de desempenho estes serao analisados em relagdao ao
indice de referéncia, atribuindo uma pontuacao de 0% a 30%.

Art. 11. O Indice de Qualidade de Gestdo do Regime Préprio é
o0 somatodrio dos resultados das avaliagdes dos critérios discriminados no artigo 89,
e pode ser expresso da seguinte forma:

IQGRP = C.R. + C.V. + C.T. + C.A.
Paragrafo Unico: Para a expressdo acima, entende-se:

I - CR = Critérios para Rating de Gestao de Qualidade

IT - CV = Critérios para Volume de Recursos Administrado

III - CT = Critérios para Tempo de Atuacao de Mercado

IV - CA = Critérios para Avaliacdao de Aderéncia dos Fundos
assumidos pela gestao aos indicadores de desempenho

Art. 12. O Indice de Qualidade de Gestdo do Regime Proprio
sera utilizado para a classificacdo dos fundos em trés niveis (IQPRP 1, 2 e 3),
conforme discriminagao constante na tabela do Anexo 2 desta Resolugao.

Art. 13. Serao consideradas como elegiveis para
investimentos as instituicdes que obtenham o IQPRP de nivel 1 ou 2.

Art. 14. Poderdao ser penalizados com a perda de até 20
pontos percentuais na nota, a critério da Presidéncia do IPMJ, ouvido o Comité de
Investimentos, os gestores ou administradores que se envolvam em situagoes que
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possam acarretar risco de imagem para o Instituto ou para a gestao municipal,
tais como:

a) processos administrativos relativos a denuncia de
irregularidades praticadas na gestdao de fundos de investimentos ou contra
investidores;

b) investigacdao da Policia Federal, MPAS, Ministério Publico ou
outra entidade publica relativa a irregularidades praticadas contra RPPS ou
municipios.

Art. 15. As instituicdes, gestores e administradores que
fizerem o credenciamento ou cadastramento receberdo o Certificado de
Credenciamento de Instituicao Financeira junto ao IPMJ.

Paragrafo Unico: No certificado constard a ressalva de que o
credenciamento ndo implica a existéncia de investimentos pelo IPMJ.

Art. 16. Esta Resolugao entra em vigor na data de sua
publicagao.

Jacarei, 31 de janeiro de 2014.

Ana Carolina Neves Alves Ramos
Presidente do IPMJ
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ANEXO I

Critérios para Rating de Gestdo de Qualidade (C.R.)

Agéncia Rating Pontuacgao
Classificadora Minimo

Moodys MQ3 50%
Standard& Poor’s AMP-3 50%
Fitch Ratings M3 50%
Austin Rating QG2 30%
SR Rating A 30%
LF Rating LFg2 30%
Liberum Ratings AM2 30%
Austin Rating QG3 20%
SR Rating BBB 20%
LF Rating LFg3 20%
Liberum Ratings AM3 20%

Obs.: Os Administradores/Gestores que ndo atenderem os requisitos minimos de
Rating de Gestao de Qualidade DEFINIDOS ACIMA, estarao automaticamente
desclassificados para o Credenciamento.

Critérios para Volume de Recursos Administrados (C.V)

Recurso (Milhoes) Pontuacao
Abaixo de R$ 250,00 0%
De R$ 250,01 a R$ 2%
500,00

De R$ 500,01 a R$ 4%
1.000,00

De R$ 1.000,01 a R$ 6%
1.500,00

De R$ 1.500,01 a R$ 8%
2.000,00

Acima de R$ 2.000,01 10%

Obs.: As informacdes sobre volume de recursos administrados, ou sob gestao,
poderao ser obtidos para efeito de comparacao através de fontes publicas, tais
como ANBIMA (link:http://portal.anbima.com.br/informacoes-
tecnicas/rankings/fundos-de-investimento).

Critérios para Tempo de Atuacdo de Mercado (C.T.)
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Tempo Pontuacgao
(Anos)

Abaixo de 2 0%
De2a4 2%
De4 a6 4%

De 6 a8 6%

De 8a 10 8%
Acima de 10 10%

Obs.: Devera ser utilizado como base para a contagem do tempo, a data do ato

declaratério para funcionamento expedido pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM).
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ANEXO II

Nivel*

Descricao

Resultado

Limite

IQG-
RP1

As instituicdes administradoras/gestoras
classificadas neste nivel apresentam
historico consistente de risco e retorno, sdo
consideradas instituicbes com elevada
credibilidade, tradicdo em gestdao e sodlida
estrutura organizacional. Contam com
eficazes e seguros processos de
investimento e de analise de risco, equipes
com formagcao profissional altamente
qualificada, elevada experiéncia e baixa
rotatividade.

Apresentam, ainda, ambiente de controle
interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade,
tempestividade e rastreabilidade das
informacoes.

No geral, as empresas classificados neste
nivel sdao capazes de assegurar o0
cumprimento do dever fiducidrio em sua
plenitude.

Superior a
70%

Da Resolugao
3.922/10 e da
Politica de
Investimento

IQG-
RP2

As instituicdes administradoras/gestoras
classificadas neste nivel apresentam
historico consistente de risco e retorno, sdo
consideradas instituicdes com credibilidade
e adequada estrutura organizacional.
Contam com processos formalizados de
investimento e de analise de risco, equipes
com profissionais qualificados e com
razoavel experiéncia, assim como
adequados controles internos. No geral, as
empresas classificadas neste nivel atendem
aos principios mais relevantes do dever
fiduciario.

Entre 50 e
70%.

Alocacao de, no
maximo, até 5%
dos recursos
garantidores do
plano de
beneficios.

IQG-
RP3

Atuacao cujos aspectos relacionados com
histérico de risco e retorno, estrutura e
credibilidade da instituicao
administradora/gestora, processos de
investimento e de controles internos, assim
como equipe profissional, podem ser
considerados, no maximo, razoaveis. No
geral, a gestdao dos fundos classificados
neste nivel ndo garante, em sua plenitude,
o cumprimento do dever fiduciario.

Inferior a
50%.

Sem limite para
aplicagao.

*Indice de Qualidade de Gestdo do Regime Préprio
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