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Ata da ducentésima septuagésima nona (279") reunido ordindria do Comité de
Acompanhamento de Investimentos Financeiros do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Jacarei, ocorrida em 18 de outubro de 2017, com as seguintes presencas: Vanderlei
Massarioli — Diretor Financeiro, Fabiola de Melo Silva Carneiro - Gerente Financeira e
Contabil, Francisco Caluza Machado, Clévio Vitor de Almeida, Anderson Vieira Bastos,
Thais Priante Storni de Andrade e o Gerente de Investimentos, Francisco de Assis
Guedes, sem voto na atual composi¢io do comité. A reunido teve inicio, na sala de
reunides do IPMJ, as 9h10min com a discussdo para a elaboragdo da Politica Anual de
Investimentos para o ano de 2018, sugerindo o0 membro Francisco Caluza a modifica¢io
do texto da minuta anteriormente encaminhada aos membros para adequacio da peca ao
fato de se tratar de uma politica de investimentos inicial para o exercicio, ¢ nio de uma
‘atualizagiio da politica vigente, e para que fosse mencionada a estrutura administrativa
do IPMJ ja na forma da Lei Municipal n° 6.152/2017. Pelo Gerente de Investimentos foi
proposta a modifica¢dio de alguns dos percentuais tratados na reuniio anterior do comité:
com relagiio ao art. 7°, IV, da Resolu¢io CMN n° 3.922/10, foi sugerido o percentual de
10% como “farget” e com relacio ao art. 8°, 111, foi sugerido o percentual de 4% como
“target”. Tais modificagdes justificam-se pelas incertezas quanto a elevacio de
percentuais no segmento de renda variivel e pela possibilidade de atingimento de|
resultados razodveis e com menor exposi¢iio a riscos nos investimentos do art. 7°, IV. Face
as incertezas de mercado, para o exercicio de 2018, foi sugerida a adequacdo do cenario
econdmico (item “2” da politica de investimentos) para que fossem ressaltadas tais
incertezas, sendo que esta situacdo inegavelmente dificulta as projecdes. Com essas
ponderacdes foi aprovada a minuta da Politica Anual de Investimentos para o exercicio
de 2018, conforme texto integral anexo a presente ata. Na sequéncia foram realizadas a
analise e as atualizacdes dos credenciamentos dos seguintes fundos de investimento e
institui¢oes financeiras: IPMJ N° 13/ADM-GESTOR/2017-3 — CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, CNPJ 00.360.305/0001-04; IPMJ N° 14/FUNDO/2017-4 — FI CAIXA BRASIL
IMA-B TITULO PUBLICO RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ 10.740.658/0001-93;
IPMJ N° 16/FUNDO/2017-4 — FI CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULO PUBLICO
RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ 11.061.217/0001-28; IPMJ N° 61/FUNDO/2017-3
— FI CAIXA BRASIL IMA-B5 TITULO PUBLICO RENDA FIXA LONGO PRAZO,
CNPJ 11.060.913/0001-10, sendo os resultados das andlises realizadas pelo comité
‘arquivados em pasta propria. A seguir, pelo Gerente de Investimentos foi apresentada a
carteira de investimentos de setembro de 2017, destacando-se o desempenho superior ao
més de agosto, tratando-se do segundo melhor resultado mensal do ano, inferior apenas
iao resultado obtido no més de julho. A carteira fechada de setembro apresentou:
rentabilidade da ordem de RS 7.713.872,68, somando um patriménio de RS
458.633.184,00. Na anilise da carteira foi destacado que a rentabilidade alcancou
382,43% da meta atuarial no més, e no ano a rentabilidade esta perfazendo 216,61% da
meta. Pelo Gerente de Investimentos foi entiio realizada uma comparacio entre os fundos
Caixa IMA-B e BB IMA-B5+, destacando-se os melhores resultados do fundo do Banco
do Brasil. Pelo membro Clévio foi ponderado que, caso o fundo Sulamérica Inflatie, l A7
classificado no art. 7°, I, “b”, seja realmente 100% titulos publicos, eventuais aportes no ;,L o
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segmento deveriam ser realizados neste fundo. Com rela¢iio a recursos novos, o Gerente
de Investimentos entende que sua destina¢io deve continuar sendo direcionada aos
fundos do art. 7°, IV, e eventualmente a renda variavel. Pelo membro Clévio foi sugerido,
para novos recursos, o aporte em IRF-M1+, tendo em vista as taxas dos papéis prefixados,
sendo que fundos como o Itai Aloca¢io Dindmica, que possuem estratégia diversificada
entre papéis pds e prefixados, também seriam uma boa alternativa. Por ora, o comité
deliberou pela manutenc¢io do direcionamento dos recursos novos para os fundos DI.
Quanto aos valores investidos em fundos DI, utilizados para fluxo de caixa, foi aventada a
possibilidade, pelo Gerente de Investimentos, de que R$ 10 milhdes dos valores aplicados,
sendo RS 4 milhdes correspondentes ao Fundo Santander DI - taxa de administracio e RS
6 milhdes do Fundo Santander DI (previdenciirio), possam ser realocados no Fundo Itad
Alocagio Dinamica II, pois ndo serdo necessarios para o fluxo de caixa do Instituto no
curto prazo. O Fundo Itai Alocacio Dinamica II, que devera ser credenciado, possui
estratégia idéntica ao Fundo Alocagio Dindmica que ja integra nossa carteira, sendo
ligeiramente menos liquido, com resgates em D+4, possuindo nivel de risco superior ao
dos fundos DI, mas inferior ao dos fundos IMA. Pelo membro Francisco Caluza foi
ponderado que o Fundo Itat Alocagio Dindmica II possui maior exposi¢io a risco do que
os fundos DI, sendo que nenhuma de suas estratégias esta imune a volatilidade dos indices
IMA, justificando-se a possivel alocacio de recursos previdenciarios, sujeitos 3 meta
atuarial para o cumprimento das obrigac¢des futuras, mas nio a alocacio de recursos da
taxa de administracio, que nio devem se sujeitar a riscos. A questio voltara a ser
debatida pelo comité apds o efetivo credenciamento do Fundo Itai Alocacio Dinamica I,
ocasido na qual serido realizadas as deliberagdes cabiveis. A seguir foi realizada a analise
da carteira de investimentos do Instituto até o dia 13/10/2017. Todos os fundos
permanecem dentro dos limites da Resolugdo e da politica anual de investimentos, no |
periodo. Verifica-se que, até o dia 13/10/2017, o rendimento esta perfazendo uma
rentabilidade de RS 1.990.154,70, somando um patriménio de R$ 462.711.382,26. Pelo
Gerente de Investimentos foi destacada a tendéncia positiva do Fundo Western US Index
500 Multimercado e do Fundo Gera¢io Futuro Selecdo, tendo este tltimo superado 0s |
valores histéricos aportados. Por fim, foi apresentada, pelo Gerente de Investimentos, os
novos grificos comparativos que estio sendo elaborados, comparando os valores
aportados em cada fundo, sua rentabilidade e a evoluc¢io do “benchmark”, sendo que este
trabalho constituira ferramenta para as andlises e futuras tomadas de decisio do comité.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12h00min e foi por mim,
Francisco Caluza Machado, Advogado, /2777 , lavrada a presente ata que sera
aSSiﬂada pelos membros do Comité presentes'************************************

Vanderlei Massarioli » |

Fabiola de Melo Silva Carneiro ol r\,((’k/ (7 _. vy Carnwane

/

/ 7 Rua Anténio Afonso, 513 — Centro — Jacarei-SP —/, d/ ;
% / l}".ﬁ\_i-«—'-?s\'r A Telefone: (12) 3954-3060 | contato@ipmj.com. = _ﬁ >




Prefeitura de Jacarei IPMJ)]
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei e e e

N

T

Francisco Caluza Machado Vi

Clévio Vitor de Almeida

Anderson Vieira Bastos /4, Ju K/&W K%Yﬁ)
L NS
: Qﬂwh W ot Gty

Thais Priante Storni de Andrade

Ata da 279° reunido Ordinaria do CAIF

Rua Anténio Afonso, 513 — Centro — Jacarei-SP
Telefone: (12) 3954-3060 | contato@ipmj.com.br




