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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, é constituido na forma da
legislagao pertinente em vigor, com carater ndo econdémico e sem fins lucrativos. Sua fungao
& administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei n°
3.410, de 7 de outubro de 1993, posteriormente consolidada pela Lei n® 4.083/98, e a
Resolugdo CMN n° 3.992/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio
de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica Anual de Investimentos (P.A.l.) foi discutida
e aprovada pelo Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei,
IPMJ, na reunido ordinaria n°® 302, que ocorreu em 26 de novembro de 2019.

2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Jacarei, Estado de Sao Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei
CNPJ: 96.484.134/0001-02

Meta de Retorno Esperada: INPC + 6,00%aa

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestéo Previdenciaria (Pr6 Gestao)

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, aderiu ao programa.

A adocgao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria @
MPS N° 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei, IPMJ, a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento
com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no processo
decisoério do Instituto cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres. '\?
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Amauri Arnaldo Junior 26 / fevereiro / 2022
. # Renata de Souza Santos 03/ abril/2022
B

4 Comité de Acompanhamento de Investimentos Financeiros — CAIF

Para as decisbes sobre os investimentos o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jacarei, IPMJ, conta com a Diretoria Executiva formada pela Presidéncia e Diretoria do
Departamento Administrativo — Financeiro, bem como o Comité de Acompanhamento dos

Investimentos Financeiros, CAIF, 6rgao auxiliar na analise dos investimentos e execucao da
Politica Anual de Investimentos.

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 e o Decreto n° 2.640, de 16 de dezembro de
2013, alterado pelo Decreto 652, de 13 dezembro de 2018, o Comité de Acompanhamento de
Investimentos Financeiros do IPMJ — CAIF é formado por 1 membro do Conselho Fiscal, 2
membros do Conselho Deliberativo, pelo Supervisor da Unidade de Gestao de Investimentos
do IPMJ, por 1 Assessor da Presidéncia do IPMJ; pelo Diretor do Departamento
Administrativo-Financeiro do IPMJ e 1 servidor titular de cargo efetivo de qualquer dos érgaos
municipais contribuintes do IPMJ, possuindo carater consultivo. O fato de em sua composigéo
estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas, a maioria dos membros do comité sédo
certificados conforme disposto permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta Politica Anual de Investimento e realizar recomendagbes junto a
Diretoria Executiva. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para
auxiliar em decis6es mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 07 (sete) membros a seguir:

Certificagao Profissional Membros Certificados Certificagao

Sem Certificagio Sonia Evarista da Silva

José Ricardo Vinhas

Vanderlei Massarioli

16 / maio / 2020
Clévio Vitor de Almeida

; , 01/ margo / 2020
Ivanir Barbosa da Silva

ANBIMA: CPA - 10 Medeiros 24 | agosto / 2021

Esteves
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ANBIMA: CPA - 20

Especialista em

Investimentos: CEA

Gestor de Regime Préprio
de Previdéncia Social
(CGRPPS)

5 Consuiltoria de Investimentos

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, podera contratar uma
consultoria de investimentos que tera a fungdo de auxiliar no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicacées dos 5
recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMN n° 3.922 e alteragdes. Essa consultoria [,
devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores

mobiliarios e seguir o determinado nos incisos |, 1l e Il do respectivo artigo.

6 Diretrizes Gerais .

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.A.l. buscam garantir,

g

ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ,
bem como procuram evitar a exposi¢gao excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos
pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados. @/

Esta P.A.l. entrara em vigor apés aprovagao do Conselho Deliberativo. O horizonte de

\
planejamento utilizado na sua elaboragéo se estende até dezembro de 2020. ‘\_\v

3
Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteracbes e a

Portaria MPS n°® 519/11 e alteragées que dispbem sobre as aplicagbes dos recursos

financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados,

)™
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Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocagdes de recursos e
limites, utilizagdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes
constantes na Resolugao CMN n° 3.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, du_r'énte a vigéncia deste instrumento, esta- P.A.l. e os seus procedimentos
serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e
alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagédo, com critérios
e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, desde que este plano nédo seja contrario ao
arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicoes transitérias ‘da nova legislagdo for excedido, o Instituto de Previdéncia do

Municipio de Jacarei, IPMJ, devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda.

b Modelo de Gestao

Para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, sera adotado o modelo

de gestdo propria, de acordo com as instrugdes contidas na Resolugdo CMN n°® 3.922/10,
artigo 15, § 1°, inciso |

8 Segregacio de Massa

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, ndo possui segregacao de
massa do seu plano de beneficios.

Meta de Retorno Esperado i @ i e
b

\
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Para o exercicio de 2020 o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ,

prevé que o seu retorno esperado sera no INPC acrescido de uma taxa de juros real de
6,00% a.a.

A escolha do indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC, é obtido a partir da
variagdo dos pregos no mercado varejista, mostrando o aumento do custo de vida da
populagdo com faixa salarial de até 5 (cinco) salarios minimos.

Dessa forma, a escolha do INPC, como indexador da meta de rentabilidade, justifica-
se por melhor refletir a realidade dos servidores municipais, que sao remunerados, em sua
maioria, por vencimentos inferiores ao teto do Regime Geral de Previdéncia Social.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da

carteira de investimento e das obrigagdes do plano. Verificamos ainda que a rentabilidade da
carteira nos ultimos trés anos esta aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o
histérico abaixo:

INPGC + 6% RENDIMENTO DA |
CARTEIRA
2016 13,04% 19,44% 149,06%
2017 8,19% 13,22% 161,36%
2018 9,64% 10,38% 107,65%
Out/2019 7.79% 19,29% 243,05%

‘a
|
\
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A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim

como os limites legais observados por segmento na data 31 de outubro de 2019.

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolugao CMN CARTEIRA
N°® 3.992/11)
Renda Fixa 100% 73%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 27%

12  Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A analise e avaliagédo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenharios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia do

Municipio de Jacarei, IPMJ, e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagéo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacées, @
bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v A alocacgéo dos recursos nos diversos segmentos;

v" Os limites maximos de aplicagédo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos; e

v A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros &/\)
periédicos, dentre outros.

12.1 Credenciamentos

Nos termos da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria \
MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, as instituicbes interessadas em oferecer

oportunidades de investimento ao IPMJ, deverao realizar o credenciamento. @

J

Para o credenciamento devera ser observada a Resolugdo n° 01/201& do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ. = : ;

"
"
YN\
DO~ \ % 8
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13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenério

econdémico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais
indicadores podem sofrer.

O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (25/11/2019) que representa a

média das expectativas dos principais agentes de mercado.

Indicador 2017 2018 2019 2020
Crescimento Re_al do PIB (% a.a) . +1,00 +1,30 +0,99 +2,20
Producgédo Industrial (%) +2,50 +1,89 -0,70 +2,30
IPCA (IBGE) - % a.a ﬂ 42,95 +3,69 +3,46 +3,60
IGP-M (FGV) - % a.a -0,52 +7,81 +5,41 +4,08
Taxa SELIC Meta — Fim do Ano (% a.a) +7,00 +6,50 +4,50 +4,50
Cambio - Fim do Ano (R$/US$) 3,32 3,85 410 4,00
Balanga Comercia.l — Saldo (em USS$ Bilhoes) 68,00 2 57,10 44,60 41,00
Investimento Estrangeiro Direto — IED (em US$ Bilhdes) 68,00 59,00 77,00 80,00

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, esta com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus

principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade
proposta.

14  Alocacao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacao objetivo e os limites de aplicacido em cada um
dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes. Essa alocagdo
tem como intuito determinar a alocacéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. A alocagéo
objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado

vigentes quando da elaboragéo deste documento, conforme ja descrito no item 12.’

Rua Antonio Afonso, 513 Céntro - Jacarei -SP
Telefone: (12) 3954-306Q+E-majl: cor
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Titulos Publicos

o Tty A

20%

0%
Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 58,0% 75% Art. 7°, I, "b"
Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 0% 20% Art. 7° 1, "c"
Operagoes Compromissadas 5% 0% 0% 1% Art. 7°, 11
Fundos Renda} Fixa Referenciados 60% 0% 0% 1% Art. 7°, 111, "a"
R P F 60% 0% 0% 1% Art. 7, 11l, "b"
Fundos de Renda Fixa 40% 0% 15,0% 40% Art. 7°, IV, "a"
Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0% 0% 1% Art. 7°, IV, "b"
Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% 0% 1% Art. 7°, V, "b"
Cédula de Deposito Bancario 15% 0% 0% 1% Art. 7°, VI, "a"
Poupanca 15% 0% 0% 1% Art. 7°, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 2% Art. 7°, VII, "a"
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 0% 5% Art. 7°, VII, "b"
Fundo de Debéntures 5% 0% 0% 1% Art. 7°, VII, "¢"
Fundos de Agoes Referenciados 30% 0% 0% 10% Art. 89, |, “a"
Fundos de indices Referenciados 30% 0% 3.0% 10% Art. 8°, 1, “b”
Fundos de Agdes 20% 0% 18,5% 20% Art. 8° 11, "a”
Fundos de indice de Agées 20% 0% 0% 2% Art. 8%, I, “b”
Fundos Multimercados 10% 0% 3,0% 10% Art. 82, Ill
Fundos de Participagdes 5% 0% 1,5% 2% Art. 8°, IV, "a"
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 5% Art. 8°, IV, “b”
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 1% Art. 8°, 1V, “¢c”
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 1% Art. 9°A, |
Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% 0,5% 5% Art. 9°A, I
Acdes - BDR Nivel | 10% 0% 0,5% 5% Art. 9° A, 1Nl

Art. o ar

Para alcancar a aderéncia da meta ao perfil de sua carteira de investimentos o
Instituto pautara suas analises na diversificagdo, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificagdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar
as obrigagées futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos
maior em investimentos de longo prazo com possibilidade de maiores rentabilidades, porém
com maior grau de risco e maior volatilidade.

Como estratégia de alocacgao, define-se com a presente politica de investimentos, que
o IPMJ podera valer-se de estudo de gerenciamento de ativos e passivos (ALM) como
sugestao de investimentos dos recursos que compdem sua carteira, ou, que Seus recursos
sejam distribuidos nos horizontes temporais de curto prazo, assim considerados os

- investimentos de renda fixa com prazos médios de até 5 anos; e de . longo prazo,

VW

Ak
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compreendendo os investimentos de renda fixa com prazos médios superiores a 5 anos e

todos os investimentos de renda variavel.

Os investimentos destinados a gestdo de caixa ndo serdo considerados para a
classificagao proposta.

14.1 Estratégias Especificas

Para a alocagéo dos recursos do RPPS, conforme parametros e faixas estabelecidos
serdo consideradas, para o exercicio de 2020, as seguintes estratégias especificas:

v" Titulos Publicos Federais (Selic): Possibilidade de alocagdo em oportunidades
especificas, dadas por abertura da curva de taxas de juros.

¥" Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos Federais: propbe-se como
estratégia a manutengdo dos percentuais alocados nesses papéis, dadas a

provavel elevagdo da taxa Selic, e, imprevisiveis quedas ou elevacdo de
rentabilidade dos mesmos.

v Fundos de Investimento em Renda Fixa e Referenciados em Renda Fixa:
propde-se como estratégia de manter a baixa alocagéo de recursos nesses ativos
devido a dificuldade de ofertas desses produtos no mercado, em virtude da nova
redacdo da Resolugdo CMN n° 3922/10.

v" Fundos de Investimento de Renda Fixa: fundos de investimento de valores

disponiveis para fluxo de caixa e aporte de valores novos para futuras analises de
alocacao. ”
v" Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (Fechado — Cota Sénior): W

propbe-se estratégia de manutencado apenas no fundo no qual ja foi realizada /

{

7

aplicag3o. A\
v" Fundos de Investimento em Renda Fixa “Crédito Privado”: propde-se / ,.)
estratégia de provavel alocagdo inicial, diante do cenario econémico para o / 4
exercicio de 2020.
v Fundos de Investimento em Ag¢des Referenciados: propbe-se como estratégia
a manutencdo para 2020 e acompanhamento do mercado da bolsa de valores
brasileira devido a grande volatilidade do periodo. F\
Fundos de Investimento em Acodes: propde-se estratégia de manutencao, J

aproveitamento de rentabilidades setoriais, conforme oportunidades de mercado.

W @
AT\
il JE b \
- { . \ 11 N\
e Rua Antonio Afonso, 513 Ceny/o Jacarei -SP ~ \ h
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v Fundos de Investimento Multimercado (Aberto): propde-se estratégia de
ampliagéo para diversificagao da carteira e possibilidade de rentabilidade superior
a meta atuarial.

v Fundos de Investimento em Participagdo: propde-se a estratégia de
manutencao para diversificagao da carteira.

v" Fundos de Investimento Imobiliario: propbe-se estratégia de baixa concentracédo
em pbssivel alocagdo diante do incerto cenario econémico para o exercicio de
20_2'0 e pela auséncia de liquidez desses produtos.

15  Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, aplica seus recursos
devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos
Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios

recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdgo CMN n° 3.992/10 e
alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para apre¢camento dos ativos pelo

Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, sdo os mesmos estabelecidos por
seus custodiantes e estao disponiveis no manual de apregamento do custodiante.

No caso da aquisi¢ao direta de titulos publicos federais & de fundamental importancia "
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios ’/
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, no SELIC (Sistema Especial de \
Liguidagao e Custddia), além de fazer no dia da compra, a escolha do critério contabil que o /éx \

“~_r

titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na
curva, pela sua taxa de aquisigao.

M\
-1
16 Gestao de Risco \\

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e alteracbes, este
topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos

P

investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a anallse dos! prmmpal riscos
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destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os

riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacéo e sistémico.

A gestao do risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestédo e esse
processo € analisado, sobretudo, no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo de
investimento, exigindo-se, conforme o caso, relatérios de rating emitidos por instituicbes

autorizadas e outros documentos comprobatérios de regularidade e funcionamento.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(ValueaRisk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jacarei, IPMJ, controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO . LIMITE

A\
i \j\\
Renda Fixa 10 % AN &
Z&/
Renda Variavel 25 %
16.2 Risco de Crédito r‘}
- )
16.2.1 Abordagem Qualitativa .
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O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, utilizara para essa avaliagédo
de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante

no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

"RATING - RATING

EMISSOR EMISSZ\Q
Titulos emitidos por instituicao nao financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias

elegiveis e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagao

minima apresentada na tabela a seguir.

: . INSTITUIGAO NAO
AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard brA- brA- brA-
&Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra) f\ )
SR Ratings brA brA brA \t\‘\
Austin Rating brAA brAA brAA -
LF Rating brAA brAA brAA @

Pt
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC, sera considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacido dos
ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos
limites legais;

v O enquadramento dos ativos de crédito sera feito com base no rating vigente na data

da verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,
também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do RPPS. A aquisi¢do de titulos ou

valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do RPPS pode
gerar um descasamento.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites

da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) /
e longo prazo (acima de 365 dias).

s "PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE | |
CARTEIRA Y
De 0 a 30 dias " 0% |
De 31 dias a 365 dias 0%
, Og Acima de 365 dias 0% ; @
[ g)g r\rﬁ'q ,
# &F
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16.4 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou

eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de investimentos,
sera feito por meio:

Da realizagao de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Jacarei, IPMJ;

Da utilizagédo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.5 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacao de acbes aos eventos de risco.

recursos deve levar em consideragéo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e

emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos %/

mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

/
16.6 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingéncia
Estabelece o Inciso VIII do Artigo 4° da Resolugdo 4.695, sempre que houver um
desenquadramento passivo o Comité de Analise de Investimentos Financeiros, CAIF, fara
uma analise de cada caso para decidir qual a melhor estratégia a ser tomada.
X

Rua Anténio Afonso, 5}3'Centro Carei -SP . , \
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16.7 Risco Operacional

Risco Operacional & a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementacao de agbes que garantam a
adogdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagéo
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificagédo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

v Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento.

17 Consideragoes Finais

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e em suas revisdes

estardo disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua edicéo,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

A presente Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua

execugao e monitorada em curto periodo, sendo que o prazo de validade compreendera o /
ano de 2020.

Esta edicdo da Politica Anual de Investimentos estara disponivel na pagina
eletrénica institucional do IPMJ.
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APRESENTAGAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2020 AO CONSELHO
DELIBERATIVO DO IPMJ

Aos 26 dias do més de novembro de 2019, a Politica Anual de Investimentos para o exercicio
de 2020 foi apresentada na 3022 Reunido do Conselho Deliberativo do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarei.

i
Mareia Apargcida de Siqueira Arnaldo
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