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Ata da tricentésima vigésima segunda (322%) reunido ordindaria do Comité de
Acompanhamento de Investimentos Financeiros do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Jacarei, ocorrida em 17 de fevereiro de 2020, com as seguintes presencas: Vanderlei
Massarioli - Gestor dos Investimentos, Renata de Souza Santos Esteves - Diretora do
Departamento Administrativo-Financeiro, Amauri Arnaldo Junior - Supervisor da Unidade
de Gestio de Investimentos, Clévio Vitor de Almeida, Sonia Evarista da Silva, José Ricardo
Vinhas e Ivanir Barbosa da Silva Medeiros. Participou da reuniiioc o membro suplente
Willian Otavio Pereira. A reunido teve inicio na sala de reunides do IPMJ as 9h com a
elaboracao do relatorio gerencial do més janeiro de 2020: 1) Movimentagdes financeiras: a)
Santander FIC FI Institucional Referenciado DI, aplicacdes no dia 08/01 no valor de R$
12.000,00, no dia 20/01 no valor de R$ 1.048.000,00, no dia 29/01 no valor de R$ 126.500,00 e
no dia 30/01 no valor de R$ 7.772.000,00; resgates durante o més totalizando R$
10.496.167,25 para pagamento de despesas previdencidrias e aplicacio; b) Santander FIC
FI Institucional Referenciado DI Taxa de Administra¢io, aplicagdo no dia 31/01 no valor de
RS 4.683.667,25, e resgates durante o més totalizando RS 2.118.246,95 para pagamento de
despesas administrativas e aplica¢iio; ¢) BB Previdenciario RF IMA-B FI, aplicagiio no dia
08/01 no valor de RS 383.100,00 oriundo de COMPREYV; d) FIDC Multisetorial Master III,
amortizacio no dia 06/01 no valor de RS 11.600,94; ¢) Itai Alocacio Dindmica RF FIC FI
Taxa de Administra¢io aplicacio no dia 31/01 no valor de R$ 1.922.246,95 oriundo de saldo
remanescente da taxa de administracio de 2019; f) Icatu Vanguarda Dividendos FIA,
resgate no dia 28/01 no valor de R$ 6.000.000,00 para ajuste de desenquadramento no art.
8 I, “a”, da Resoluciio 3922/2010; g) Western Asset US Index 500 FIM aplicacdo no dia
30/01 no valor de RS 6.000.000,00. 2) Cenario econdomico: o0 més de janeiro foi marcado por
uma alta volatilidade, com diversos eventos levando a mudanc¢as constantes nas
precificagdes de ativos no mercado, como: tensoes no Oriente Médio apos o assassinato de
um general iraniano pelos EUA; a assinatura da primeira fase do acordo comercial entre
China e EUA, suavizando a guerra comercial entre os dois paises; e o surgimento de um

novo tipo de corona virus na China. Os dados econdmicos mundiais mostraram -

divergéncias, os dados fisicos ainda refletem a guerra comercial e seu efeito sobre :a"'
manufatura mundial, enquanto os dados de confianca melhoraram com a perspectiva de
trégua entre China e EUA. Na China, os dados econdmicos se estabilizaram, com o PIB do
4° trimestre crescendo como esperado 6,0% a.a, entretanto, o surto de coronavirus na
provincia de Wuhan foi a noticia mais importante para os precos dos ativos, uma vez que ha
grande receio que ele seja igual ou pior que o surto de SARS em 2003 e leve a uma
desaceleragio economica. O efeito sobre a economia ainda é incerto, porém a maior parte
do mercado aposta em menor crescimento, o que fez com que houvesse queda nas bolsas e
nos juros e valorizacio do dolar americano diante das outras moedas. O banco central
chinés atuou no mercado para prover liquidez, porém as entidades dos EUA e da Zona do
Euro nio mostraram nenhuma novidade nas suas reunides, mantendo a taxa de juros
estavel. No Brasil, os dados sobre atividade, relativos a novembro, vieram abaixo do
esperado, além disso, o recuo nos precos das commodities, inclusive aquelas responsaveis
pelo grande aumento no IPCA e IGP-M de novembro e dezembro, fizeram com que as
expectativas de inflagio para 2020 recuassem ainda mais abaixo do centro da meta. Os
outros ativos brasileiros reagiram a eventos no exterior, com a bolsa inicialmente subindo
devido ao acordo entre China e EUA, mas caindo no final do més devido ao medo do
coronavirus e suas consequéncias para a economia mundial. O real também se desvalorizou
diante do délar, com a maior aversdo ao risco mundial e a perspectiva de diminui¢cio do
diferencial de juros entre Brasil e outros paises. Os indices de mercado fecharam o més:
CDI 0,38%; IRF-M 0,88%; IMA-B5 0,56%; IMA-B 0,26%; e IBOV -1,63%. 3) Anilise da
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Carteira de Investimento: a) todos os fundos encontram-se enquadrados a Resolugio CNM
n° 3.922/10; b) todos os fundos encontram-se enquadrados nos limites da politica anual de
investimentos para 2020; b) o desempenho da carteira no més foi positivo 0,12%,
perfazendo um rendimento de RS 829.286,00, somando um patriménio de RS
615.825,071,01, alcan¢ando 18,23% da meta de 0,67% no més. Ivanir questionou sobre a
reavaliacdo negativa do fundo de investimento Patria Special Opportunities I FIC FIP, que
ja representa valores negativos na carteira do instituto, sendo esclarecido que ainda no foi
possivel a realizacio da operacio de desinvestimento por parte do gestor, devido ao periodo
de recessiio e consequente queda no consumo, o que gerou um resultado negativo aos ativos
do fundo. Vanderlei, com apoio do estagiario Cissio, demonstrou aos membros do comité,
estudos realizados com portfolios de possibilidades de alocacdes positivas a carteira,
priorizando a diversificagio, com reduciio na pulverizacio dos ativos elegiveis ao RPPS.
Ficou demonstrado, que diante do cenario de fechamento de juros, tanto no Brasil, como no
mundo, ainda haA espaco para retornos nas pontas mais longas das NTN-Bs, dada
perspectiva de melhora na atividade e baixa pressio inflacionaria, posicionando maior risco
com melhores retornos (estudo anexo). Depois das anilises, o consenso dos membros foi
sugerir as movimentagdes: 1) Resgate parcial no fundo de investimento FI Caixa Brasil
IMA-B TP RF LP, CNPJ 10.740.658/0001-93, no valor de R$ 30.000.000,00 para aplicacio
no fundo de investimento FI Caixa Brasil IMA-B5+ TP RF LP, CNPJ 10.577.503/0001-88,
devidamente credenciado; 2) Resgate parcial do fundo de investimento BB Previdencidrio
RF IMA-B5S LP FIC FI, CNPJ 03.543.447/0001-03, no valor de RS 50.000.000,00 para
aplicagdo no fundo de investimento BB Previdenciario RF IMA-B5+ TP FI, CNPJ
13.327.340/0001-73, devidamente credenciado; 3) Continuidade de aplicacdio no fundo de
investimento BB Previdenciario RF IMA-B FI do valor oriundo de repasse de Compensagio
Previdenciaria (COMPREY), devido politica de investimento do fundo, com percentual
permitido em ativos de crédito privado. Diante de bons resultados foi solicitado pelos
membros credenciamento dos fundos de investimentos Bradesco H Nilo FI RF e Caixa
Performance IMA-B FIC RF LP. Clévio destacou a dificuldade da meta de INPC + 6%
nesse ano, pontuando sobre conhecimentos em produtos estruturados como alternativas na
diversificacio da carteira, solicitando capacitaciio técnica para as devidas avaliacdes dos
produtos oferecidos a RPPS. Clévio, também pautou, sobre a revisio na politica de
investimento, a qual, segundo Vanderlei devera comecar em marco/2020. Amauri
comunicou aos membros, que esta sendo elaborado relatério especifico sobre investimentos
para atendimento aos requisitos do Pré-Gestiio, contendo analises de retornos, volatilidade e
riscos da carteira. Vanderlei destacou a participa¢io de todos os membros no 2° Congresso
Brasileiro de Investimentos dos RPPS, organizado pela ABIPEM, nos dias 11 a 13 de
marc¢o, em Florianépolis/SP. Nada mais havendo a tratar, a reunifo foi encerrada as 11h e

foi p mim, Fabiola de Melo Silva Carneiro, Assessora da Presidéncia,
A lavrada a presente ata que sera assinada pelos membros do Comité
presen’kes.* xkn
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Sonia Evarista da Silva

José Ricardo Vinhas

Ivanir Barbosa da Silva Medeiros

Eu, Juarez Braga de Oliveira Junior, Presid do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei, declaro estar ciente da At@? reunifio ordinaria do Comité de
Acompanhamento de Investimentos Financeiros do /Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei. i 4

,f !/ Jacarei, 18 de fevereiro de 2020

Juarez Braga de Oliveira Junior
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