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1 Introducio

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, & constituido na forma da
legislacio pertinente em vigor, com carater ndo econdmico & sem fins lucrativos. Sua fungdo
2 administrar e execular a previdéncia social dos sernvidores, conforme estabelece a Lei n®
3410, de 7 de outubro da 1983, posteriormenta consolidada pela Lei n® 408398, & a
Resolucao CTMM n" 3.882/2010 e posteriores alleracbes, que contém as diretrizes de
aplicagio dos recurscs garantidores do plano de beneficic administrado pelo Regime Prdprio
de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica Anual de Investimentos (P.A.L) foi discutida
g aprovada pelo Conselho Deliberativo do Instifuto: de Previdéncia do Municipio de Jacarel,
IPM.J, na reuniGo ordinaria n® 311, gue ocorreu em 01 de dezembro de 2020.

2 Definigtes

Entae Federativo: Municipio de Jacarei, Estado de S8o Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei
CNPJ: 98.484.134/0001-02

Meta de Retorno Esperada; INPC + 5,46 % as

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestio Previdenciaria (Pré Gestio)

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPM.J, aderiu ao programa em
02072018,

A adogio das melhores praficas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria ‘jtt
MPE N” 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto de Previdéncia do : ;
Municipic de Jacarei, IPMJ, a adotar melhores praticas de gestio previdencidria, que cf:_
proporcione maior controle dos seus alivos e passivo 8 mais trangparéncia no relacicnamentao
com o5 seurados e a socledade. Tal adogdo garantia que os envolvidos no processo e
5
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decistrio do Institulo cumpram eeus codigos de conduta pré-acerdados a fim de minmizar
confitos de interesse ou quebra dos deveres.

4 Comité de Acompanhamento de Investimentos Financeiros — CAIF

Para as decigbes sobre os investimantos o Insttuto de Previdéncia do Municipio de
Jacarei, IPMJ, conta com & Diretoria Executiva formada pela Presidéncia e Diretoria do
Departamento Administrativo — Financeiro, bem como o Comité de Acompanhamento dos
Investimentos Financeiros, CAIF, drgéo auxiliar na analise dos investimenios e execugio da
Palitica Anual de Investimentos.

De acordo com a Portaria MPS n® 440/13 e o Decreto n® 2,640, de 16 de dezembro de
2013, arterado pelo Decreto 652, de 13 dezembro de 2018, atualizado pela Portaria 11272020
de 05 de agosto de 2020. O Comité de Acompannamenlo de Investimenios Financeiros do
IPMJ = CAIF & formado por 1 membro do Consefho Fiscal, 2 membros do Conselho
Deliberativo, pelo Supervisor da Unidade de Gestdo de Investimentos do IPMJ, por 1
Assessor da Presidéncia do IPMJ; pele Diretor do Departamento Administrativo-Financeiro do
IPMJ & 1 servidor ttular de cargo efetive de quaiquer dos Grgaos municipals contribulntes do
IPM), possuindo cardter consullive. O fato de em sua composicBo estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas, a maioria dos membros do comité s3o cerdificades
conforme disposto permite que o mesmo seja responsdvel por zelar pela implementagao
desta Politica Anual de Investimento e realizar recomendagoes junto 3 Diretoria Executiva.
Nesta colegiado, podem alnda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes
maig complexas ou de volumes mais represeniativos.

[

O comité de investimento & formado por 07 (sete) membros & seguir \5\“4
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Medairos

Amauri Arnaldo Junior 26 [ fevereiro f 2022
Renata de Souza Sanios 03 [ abril F 2022
Esteves

ANBIMA; CPA — 20

Ezpecializia em
Investimentos: CEA

| Gestor de Regime Propric |
da Previdéncla Soclal
(CGRPPS)

5 Consultoria de Investimentos

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, podera contratar uma
consultoria de investimentos que tera a funcio de auxiliar no acompanhamento e :_t_]‘
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enguadramento das aplicagbes dos ~1-
recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMHN n® 3.922 e alteragbes. Ezsa consulbonia
devera ser cadastrada junto a CVWM dnica e exclusivamente como consultcra de valores
mobilidrics @ seguir o determinado nos incises |, Il e Il do respectivo artigo.

[ Diretrizes Gerais

Oz principios, metodologias @ parametros estabelecidos nesta Politica Anual de

Investimentos buscam garantic, ao longo do tempo, a saguranga, liguidez e rentabilidade

adequadas e suficientes ao equilibio entre alivos e passives do Instituto de Previdéncia do
Lt Murnicipio de Jacarei, IPMJ, bem como procuram evitar a exposicio excessiva a riscos para | )
\\\(\ 0% quais os prémios pages pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.
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Esta Politca Anual de Investimentos entrard em vigor apde aprovacio do Conselho

Deliberativa. O horizonte de plansjamenta utiizado na sua elaboragdo se estends até
derembra de 2021,

Esta pelitica estad de acordo com a Resolugde CMN n® 3.882/10 e alterages & a
Portana MP3 n® 518/11 e alteragbes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprics de Previdéncia Social instituidos pela Unio, Estados,
Distrito Federal @ Municipios bem como parametros minimos para as alocacdes de recursos e
lirmites, utifizacio de veiculos de investimento @ a meta de rentabilidade.

Adicionaimente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as definigbes
constantes na Resolugio CMN n® 3.992/10 e alterages.

Em havendo mudancas na legislagio que de alguma forma tormem estas diretrzes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.A.l. e os seus procedimentos
serdo alterades gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposigio
desnecessdria a riscos, conforme definigbes constantes na Resolugio CMN n® 3.982/10 e
alteragbes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios
@ prazos para a sua execugdo, Bempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Jacarai, IPMJ, desde que este plano ndo seja contraric ao
arcabougo legal consfituido,

Se nesse plano de adequac&o o prazo de enguadramento estabelecido pelas
disposicfes transitérias da nova legislacio for excedido, o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei, IPMJ, devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do :
Ministério da Fazenda,

T Modelo de Gestio

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas t&cnicas do plano de
":a:'\ beneficios do [nstituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, sera adotado o modelo ,ll
- de gestdo propria, de acordo com a3 instrugdes contdas na Resolugdo CMN n® 3 82210, -
\III ;\l"ﬂ artigo 15, § 1°, inciso |.
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8 Segregagdo de Massa

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, ndo possui segregacao de
massa do seu plano de beneficios.

9 Meata de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o Instituto de Previddncia do Municipio de Jacarel, IPMJ,
prevé gue o seu retormo esperado sera no INPC acrescido de uma taxa de juros real de
5,46% a.a.

A escolha da Meta de Retorno Esperado esta baseada na Portaria n® 12.223 de 14 de
maio de 2020 no qual divulga a laxa de jures parametre ulilizada nas avaliagbes atuariais dos
regimes proprios de praviddncia social relativas ao exercicio de 2021, pesicionadas em 31 de
dezembro de 2020 (Anexol).

Da masma forma a escolha do Indice Nacional de Precos ao Consumider — INPC, &
obtido a partir da variagao dos pregos no mercado varejista, mostrando o aumento do custo
de vida da populagéo com faixa salarial de ate 5 (cinco) salarios minimos.

Dessa forma, a escolha do INPC, como indexador da meta de reniabilidade, justifica-
sa por melhor refletir a realidade dos servidores municipais, gue s3o remunerados, em sua
maioria, por vencimentos inferiores ao teto do Regime Geral de Previdéncia Social.

10  Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As malas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento & das obrigagies do plano. Verificamos ainda que a rentabilidade da
carteira nog dltimos trés anos esla aderente & meta de rentabilidade escolhida, conforme o
histérico abaixo:

INPC 4+ 6% RENDIMENTO DA

CARTEIRA

-
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2017 8.19% 13,22% 161,36%
2018 9.64% 10,38% 107,65%
2019 10,75% 21.41% 199,16%
Qutubro 2020 8,33% -10,15% -121,74%

11  Carteira Atual

A cartelra atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os parcentuas de alocacio assim

como og imites legais observados por segmento na data 30 de setembro de 2020,

SEGMENTO

Renda Fixa

LINIET B L= AL
(Resolucao GNMN

N 39220100

100%

CARTEIRA

75,05%

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

30%

24,95%

12 Alocagido de recursos e os limites por segmento de aplicagio

\\J\ estabilidade e a salidez do sistema.

O grau de maturaglo, suas especificidades e as ﬁaraﬁﬂrlaﬁnmtg%‘has obrigagdes,
bam coma o Cendrio r:}p:m&:-nnamim, eterminam as seguintes diretrizes dos investimantos: |

- r A
_ N
kS S Rua Antdinio Mossa,
e I Telefene: {12) 3354.3060| £
% | A

N

- A andlise e avaliagio das adversidades e das oportunidades, cbservadas em cendrios o

—~— ) futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ample do Instituto de Previdéncia do ‘Q‘Q
Municipic de Jacarei, IPMJ, & do ambienie em gue este se insere, visando assim a
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v A alocacio dos recursog nos divarsog sagmentos;

* O limites maximos de aplicagio em cada segmento e prazos de vencimenios dos

investimentos; e

¥ A escolha por alivos gue possuem ou ndo amortizagbes ou pagamento de juros

periddicos, dentre outros,

12.1 Cradanciamantos

Nos termos da Portaria MPS n® 518, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Fortaria
MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, as instiluicdes interessadas em oferscer
oporiunidades de investimeanto ao IPMJ, deverdo realizar o credanciameanio.

Para ¢ credenciamenio devera ser obzervada a Resolucio n® 0172014 do Instifuto de

Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ.

13 Cenéario

A expeciativa de relomo dos invesimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico gue deve |levar em consideragio as possiveis variagbes que os principais

indicadores podem sofrar.

O cendrio utilzado comresponde ao Boletim Focus (08/11/2020) que represanta a

media das expectalivas dos principais agentes de mercada.

Indicadar 2018 2018 2020 2021
Crescimento Real do PIB (% a.a) +1.30 +0,99 4,30 331
Frodugdo industrial {%) +1,88 0,70 -8,49 4 00
IPCA (IBGE) - % 2.8 +3,89 +3,48. 320 31T
H3P-M (FGY) -% 8.8 + T, B +5 41 2047 @ 34
Taxa SELIC Meta — Fim do Ano (% a.a) +5,50 +4,50 200 275
Cémbio - Fim do Ano (RS/USS) 3,85 410 545 5,20
Balanca Comercial — Saldo (em US$ Bilhdes) 57,10 44,80 Y80 55,00
a\?\ Investimento Estrangeiro Direto - IED (em USS BilhBes) 58,00 77.00 5000  B5.00
il Fonte: BAGEN - Sislema de Expectativas de Mercado 3
\

; r:I'T-! / ,-""f:'-"-.
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O Institite de Pravidéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, esta com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus
principais fatores de riscos investidos e se manler aderente também a meta de rentabilidade

proposia.

14  Alocacdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os Imites de aplicagao em cada um
dos sagmentos definidos pela Resolucio CMN n® 389222010 & alteracdes. Essa alocacin
tem como inturtto determinar a alocagio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passive. A alocaglo
objetivo foi definida considerando o cendric macroeconimico e as expactativas de mercado

vigentes quando da elaboracio deste documento, conforme ja descrito no itam 12,

0,0% ] Adt, 7° 1, "5

Titulos Pablicos 100 %
Fundeos 100% Thulos Pdblicos 100%: 0% B2.0% T5% Ar 70, Bt
Fundos da Indice 100% Titulos Pablicos 100% 0% 0% 20% At T 1"
Dperagies Compromissadas 5% 0% 0% 1% Al TN
Fundos Renda Fixa Referenciados B0% 0% 0% 1% Art. 7, 1, A
K o i 80% 0% % 1% Art. 7, 11, "
Fundos de Renda Fixa 40% 0% 14,05 0% At 70, IV, "a"
Fundos de Indice de Renda Fixa 40% % 0% 1% Art. T IV, "B°
Letras Imobiliiriss Garantidas 20% 0% 0% 1% Art. 7 V. b°
Cédula de Depdsito Bancaro 165 14 D% % AR, TR, e
Poupanca 16% 0% 0% "% Art. TSV, "
Cota Bénior de FIDC 5% (13 0,6% 2 At I e
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado™ 5% 0% 0% B% Art. 79, VIL, "b"
Fundo de Debénturas 5% 0% 0% 1% AR TV, e
Fundos de AgSes Referenciados 0% 0% 0.0% 107 Art. 8% 18"
Fundos de Indices Referenciados 303 LHir 2,0% 10% Artg8% 1Lt
Fundcs de Acoes 205 0% 18.5% 20% Art 8 1. 8"
Fundos da (ndice da Agles 20% 05 o 29% Art 8% 11 b
Fundos Multimercades 10% 0% 5,0% 10% A 8211
L Fundos de Participagdes 5%, 0% 1,0% 294 Arl. 8% IV, “a*
= Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 5% Art, 87 1V, 6"
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% % 0% 1% Art B* IV, °c”
\f;. Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 1% Art, B°A, |
%x( Fundos da Investimanto no Extarior 10% 05 8,0% 10% Ar 9N
Agtes - BDR Nivel | 10% 04 1.0% 10% At 82 A, I |
i
. ™ |

-\.I::I [ ¥ A 1 A ™
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Para alcancar & aderéncia da mela ao perfil de sua carneira da Investimentos o
Institite pautara suas analises na diversificacao, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponivels com os momentos nos quais necessitara dos recursos pam o
cumprimento de suas obrigagfes, buscando o equilibrio financeire e atuanal,

& asiratégia de diversificagdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar
as obrigagtes fuluras, o gue pode significar, multas vezes, manter um percentual de recursos
malor eam investimentos de longo prazo com possiblidade de mailores rentabilidades, porém
cam malor grau de risco e malor volatihdade.

Como esiratégia de alocacdo, definiu-se na presents politica de investimentos a
utiizacio dos estudos de gerenclamento de ativos e passivos (ALM - Asset Liability
Management) como sugestdo de investimentos dos recursos gue compdem sua carleira, ou,
Que seus recursos sejam distrbuldos nos horizontes temporais de curto prazo, assim
considerados os investimentos de randa fixa com prazos médios de até 5 anos; e de longo
prazo, compreendendo os investimantos de renda fixa com prazos médios superores a 5
anos e todos os investimentos de renda vanavel.

Os investimentos destinados a gestio de caixa n@o ser@o considerados para a
classificagio proposts.

14.1 Estratégias Especificas

Para a alocagio dos recursos do RPPS, conforme parametros e faixas estabelecidos
serao consideradas, para o exercicio de 2021, as seguintes asiralégias especificas.

¥ Titulos Piblicos Federais (Selic): Possibilidade de alocagio em oportunidades
gspacificas, dadas por abertura da curva de taxas de jurcs.

+ Fundos de Investimenta 100% Tiules Poblicos Federais: propbe-se como
estrategia a diminuicdo gradual dos percentuais alocados nesses papeis, dadas a
provavel manutencio da taxa Selic, e, imprevisiveis guedas ou elevagio de
rantabilidade dos mesmos.

* Fundos de Investimento em Renda Fixa ¢ Referenciados em Renda Fixa:
propda-sa como estralégia de manter a baixa alocacdo de recursos nesses ativos
devido a dificuidade de ofertas desses produtos no mercado, em virtude da nova

G T redacio da Resolugio CMN n® 362210

A h— q\l'ﬂ ;é e o=
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L
Aprecamento de ativos financeiros \R\)

Fundes de Investimento de Renda Fixa: fundos de investimente de valores
disponiveis para fluxo de caxa e aporte de valores novos para futuras analises de
alocagao.

Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (Fechado - Cota Sénior):
propde-se estratégia de manuten¢do apenas no fundo no qual ja fol realizada
aplicagio.

Fundos de Investimento em Renda Fixa “Crédito Privado”: propde-se
estratégia de possivel alocagdo inicial, diante do cenaro econdmico para o
exercicle de 2021,

Fundos de Investimento em Agdes Referenclados: propbe-se como astratégla
a manutencio para 2021 e acompanhamento do mercado da bolsa de valores
brasileira devido & grande volatilidade do periodo.

Fundos de Investimento em Acgoes: propbe-se eslralégia de manutengao,
apraoveitamento de rentabilidades setoriais. conforme oportunidades da mercado.
Fundos de Investimento Multimercado (Aberio). propbe-se estralégia de
manutencio para diversificagiio da careira e possibilidade de rentabilidade
superior 4 meta atuarial.

Fundos de Investimento em Participagio: propbe-se a estralégia de
manutangdo para diversificagio da carteira.

Fundos de Investimento Imobiliario: propbe-se esirategia de baixa concentragao
am possivel alocagdo diante do incerfo cendrio econbmico para o exercicio de
2021 e pela auséncia de liquidez desses produtos.

Fundos de Investimento no Exierior: propfe-se esiratégia de manutencio e
provavel aumento de exposicio, diante do cenaro econdmico de pds-pandemia
para o exercicic de 2021,

Fundos de Investimento no Exterior AgBes - BDR Nivel I: propbe-se estratégia

de manutencio & provavel aumento de exposigao, diante do cengrio econdmico de
pde-pandemia para o exercicie da 2021,

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,

nog quais o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, aplica seus recursos

¥
Feus Antdinic Afoeso, 513 Centro - Jacare] 57
Telefame: {12) 3954-3060| E-mall: contato@ipm).sp.gov.br

P12



Prefeitura de Jacarei ”:)MJ

Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei

ol i & I -
. AF Wua Astinio Afanss, 513 Cantre = baeare 59 ) \ ﬁ:”
,,-"’ \\ | TeleSone: [17) 3954-3060 | E-mall: cortato®igpmlap.aov.br .
-

Fundos regidos pela portaria MPS n® 65 de 26/0272014), de acordo com os critérios

recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugio CMN n® 3.992M0 e
alteraches,

O metodo e as fontes de referencia adotados para aprecamento dos ativos pelo
Instituto de Pravidéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, 280 o mesmos estabelecidos por
aaus custodiantes & estao disponiveis no manual de apregamento do custodiants.

Na caso da aquisicioe direta de titulos plblicos federais & de fundamental importancia
que no alo da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletrbnicas e, consequentements, custodiar os mesmos através do CNPJ do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, no SELIC (Sistema Especial de
Liquidagio e Custodia), além de fazer no dia da compra, 8 escolha do critério contébil que o

titulo sara registrado até o seu vencimento: ou sara marcado a mercado, ou sera marcado na
curva, pela sua taxa de aquisigao.

16 Gestio de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n® 3.922/2010 e alteragbes, asle
topico estabelece quais serfio os critérios, parBmetros e limites de pestio de risco dos
investimantos, O objetive deste (dpico & demonsirar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar 8 monitorar os riscos ags quais os recursos do plano estio expostos, entre ales os
riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirzacdo e sistémico.

A gestao do risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestio @ esse
processo & analisado, sobretudo, no credenciamenta da instituic8o financaira & da funds de
investimento, exigindo-se, conforme o caso, relatérics de rafing emitidos por instituicdes
autorizadas e outros documentos comprobatdrios de regularidade e funcionamento.

II; |
16.1 Risco de Mercado (Ef Jj‘t

S

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do cdlculo do VaR
{ VelveaRlisk) por cota, que estima, com baze nos dados historicos de vulatilicmr dos alivos
'\

prasan a carteira analizada, a perda maxima esparada. =4,
. ] N

| ,
,.f C. Hcx -

N\
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16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de nigco de mercado serd feito por meio
do calculo do VaR por cota, com o objetive do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jacare!, IPMJ, controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com o8 seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 10 %

Renda Variavel 25 % |

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, utilizara para essa avaliagio

de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classficadora de risco de crédito aluante _

1

no Brasil. /})\K
21

Para checagem do enquadramenio, os tilulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RAaTIMNG RATING s
| !
EMISSOR EMISSAD |\
R
Titulos emitidos por instiluigdo ndo financeira x X W
- =
FIDC (Cotas Séniores) 1{& 9 X X f
= | ||
T‘tulus emitidos por |r15t|l1.|||;ﬁn financeira X =

| 14
\ .‘ " Faa Anthinio Afnso, 513 Centro - ligansi <57 Y- A I
"-: @ Tahhn!llzl-i'iﬁ-l-amlarmll coatatodipom).sp.gov. br '\] ; ﬁ/" 4 .__F.-h-'-""____.
.I - ..;l



Prefeitura de Jacarei IPMJ
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarel

Os titulos emitidos por instituigies ndo financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintae entre estas duas
classificagbes, sera considerado, para fins de enguadramento, o pior raling.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
glegiveis & se a nota &, de acordo com & escala da agéncia, igual ou superior & classificagéo
minima apresentada na tabela a seguir.

IMETITUICAD NAT

AGENCIA " INSTITUICAS FINAMCEIRA EINANCEIRA
PRAZO - Lango prazo | Longo prazo
Standard bré- brA- bré-
&Poors |
Moody's | A3.br Adbr A3.br

Fitch Ratings A-{bra) A-{bra) At

SR Ratings brA, = b~ | b

Austin Rating brAA braA i
LF Rating brAA brAA s

Os investimantos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdn enquadrados na categoria grau da investimento, desde qua obsarvadas as seguintes
condigeas:
v (s Hiluos que nio possuem raling pelas agénclas elegiveis (ou gue tenham ?‘t

classificacdo Inferor &8s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categona :‘_i?_}
grau espaculative;

¥ Caso duas agéncias alegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins

N\ de enquadramento, o pior rating, %
" * No caso de ativos de créedito que possuam garantia do Fundo Garantider de Crédito — '
h% FGC, sera considerada como classificagfio de risco de créditc & classificago dos
ativos semelhantes emitidos pale Tesouro Macional, desde que respeitados os devidos |"' [~
N limites lagals;
\ O enguadramento dos stivos de crédite sera feito com base no rafing vigente na data

da venficagio da aderéncia das aplicagbes a puliu-::a de investimento. '!-'...ar-‘_

\/[Q/ 7 mmtﬂumﬂmﬁ].-a_fran-hmf-EP m \ P 7 -'tr\.
Telefona: 1Hh3ﬁ5f€ﬂﬁﬂﬂ4n#mnﬁtampnl-ﬂ:m'ﬁr }?:i' i‘.-"’w
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Mo ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimenios,
também sera verificado p rating de Gestao de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

A gestio do risco de indisponibiidade de recursos para pagamento de obrigacbes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do RPPS. A aguisigio de titulos ou
valores mobilidrios com prazo ou fluxes incompativeis com as necessidades do RPPS pode

gerar um descasamento.

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos imites

da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias)
& [ongo prazo (acima de 385 dias).

PERGENTUAL MINIMO DA

HORIZOMTE GARTEIRA
De 0 a 30 dias
| Dedi dias a 365 dias iy ]
" Acima de 365 dias i 1;:}} Y
et
16.4 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com nermativos intemos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagBes, processos judiciais ou.
eventuais guesticnamentos. l. h

O controle dos riscos dessa naturaza, que incidem sobre atividades da investimantas, ”.x%; :
serd felto por melo:! \ \i

Da reslizagio de relatdrios de complance gue permitam verificar a aderéncia dos *\\‘\Q
Investimentos as diretrizes da legisiagao em vigor e a politica de investimento, reafzados com h¥
periodicidade mensal & analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncla da Municiplo

| de Jacarel, IPM.; \ Y
_B/ Da utilizagdo de paraceres juridicos para goniratos com te . iros, quando necessario. I.j:.h
: i .

AN o M gt L * ._-:"ﬁ' 'i\\ i

: el ] 2‘
\ﬁ LY I o] Rua Antinio Afors, 513 Contrg - Jacarel -5P
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16.5 Ri=sco Sistémico

O risco sistemico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financaeiro saja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciaments deste rsco, ale nio deve ser relevado. E Importants que ele
saja considerado em cendrios, premissas e hipdleses para andlfise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacio de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a8 suscetibilidade dos investimenios a esse risco, & alocagio dos
recursns deve levar em consideracio os asspectos referentes a diversificacio de setores a
amissores, bem como a diversificacdo de gestores exitemos de investmento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperncia desses presiadores de service em um evento de criza.

16.6 Risco de Desenguadramento Passivo - Contingéncla

Estabelece o Inciso VIl do Artigo 4° da Resclugioe 4,685 sempre que houver um
desenquadramento passivo o Comité de Analise de Investimentos Financeiros, CAIF, fara
uma andlise de cada caso para decidir qual a melhor estratégia a ser tomada.

16.7 Risco Operacional

Risco Operacional & a posasibilidade de ocoméncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos interncs, pesscas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestio desse risco serd a implementacgio de agbes que garantam a
adogdo de normas e procedimentos de confroles internos, alinhades com a legislagio
aplicavel. Dentre os procedimantos de controle podem ser destacados:
7,
¥ A definico de rotinas de acompanhamento e andlise dos relattrios de mo[wﬂaramantn

dos riscos descritos n

* 0 estabelecimento

I6picos anteriores;
procedimentos  formais para tomada de decisfo de

investimentos, )
AW =
i _-‘__J"ulr : = , I_. ot 0.1 . -':__Er-"
! ;/' ' Aua-&iinin Afogn, 819 Centro — lacarel 5P ,
3 | Tedefoné [11] 3954-3060] £-muil: contaec@igmi. ep gov.be \ ~ Y |
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s



Prefeitura de Jacarei
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei I pMJ

« Acompanhamento da formagio, deserwolvimento e certificagiio dos participantes do
processo decisdrio de investimenta; &

«* Formalizagdo & acompanhamentc das atribuigies e responsabilidade de fodos os
envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

17 Consideragdes Finais

As informagtes contidas na Politica Anual de Investimentos & am suas revisdes
astaro disponibilizadas aos interassados, no prazo de frinta dias, contados de sua edicao,
obsarvados os eritérics estabelecidos pala Secretaria da Previdéncia Social

A presente Politica Anual de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo @ monitorada em curto periodo, sendo gue o prazo de validade compreendera o
ano de 2021,

Esta edicdo da Podlitica Anual de Investimentos estara disponivel na pagina
elatrinica institucional do IPM.J.

1 |
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Jacarei, 01 de dezembro de 2020,

el

Renata damh za Santos Esteves

e | |
Jugrez Braga de Oliveira JOnior

Presidente do IPMJ

. Edgard Takashi Sasaki
Vice-Prefeito do Municiplo de Jacarei
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APRESENTAGAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2021 AD CONSELHO
DELIBERATIVO DO IPMJ

Ao 01 dia do més de derembro de 2020, a Politkca Anual de Investimentos para o exercicio
de 2021 foi apresentada na 311® Reunido do Ceonselho Deliberativa do [Insfituto de
Frevidénciz da Municipio de Jacarei.
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